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Rentabilidad desde inicio de la clase (6 de noviembre de 2024)

Estados Unidos: pensando a 3-6 meses vista, salvo que el cierre del
gobierno se prolongue en exceso, creemos que la demanda agregada
tendera a mantenerse solida y que la inflacion subyacente se movera
algunas décimas al alza. Ambas cosas limitaran de forma muy notable el
margen de maniobra de la FED, con consecuencias potencialmente
negativas tanto para la bolsa americana (que no esta barata) como para los
bonos a largo plazo del pais. En cuanto al délar, el movimiento podria ser
de ida y vuelta (apreciacion en el muy corto plazo, a cuenta de una FED
menos acomodaticia; y depreciacion potencialmente significativa después,
si Trump se pone nervioso y presiona demasiado al banco central).

Eurozona: vemos muy posible que el crecimiento econdmico europeo
sorprenda al alza en los proximos trimestres. Al mismo tiempo, y gracias a
que nuestro continente no ha respondido a los aranceles de Trump con
mas aranceles, el BCE va a tener mucho mas margen de actuacién que la
FED a la hora de poder adaptar su politica monetaria a la evolucién de la
demanda agregada en nuestro continente. Entorno pues favorable para la
renta variable europea.

Asia ex Japon: la regidn sigue disfrutando de claros vientos de cola, con
crecimientos promedio cercanos al 5%, con inflaciones bajo control y con
una situacion presupuestaria que ya querrian para si muchos paises
desarrollados. Asi las cosas, mantenemos nuestra vision positiva sobre los
activos financieros asiaticos.

Reino Unido: si el gobierno consigue presentar un presupuesto
suficientemente creible a finales de noviembre, eso abriria un escenario
macro claramente mas favorable para el pais, con consecuencias
potencialmente positivas tanto para la renta variable como para los
mercados de deuda. Seguimos a la espera.

Posicionamiento general: mantenemos un 51,8% en renta variable, con
una exposicion casi nula a Estados Unidos pero con pesos relevantes tanto
en Asia ex Japon como en Europa; la duracion de cartera es de -2,5 afios,
con posiciones cortas en bonos americanos y franceses a 10 afios y con
posiciones largas en los tramos largos de las curvas de Nueva Zelanda,
Australia y Noruega; tenemos también un 32,7% de los activos del fondo
en una cartera diversificada de divisas que gozan de fundamentos muy
soélidos (carry atractivo y sostenible, bancos centrales independientes,
situaciones presupuestarias saneadas...); por ultimo, en crédito corporativo
(17,8%), mantenemos un perfil de riesgo muy moderado, con rating medio
A-y vencimientos cortos.
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Rentabilidad EUR
mes 1,7%
YTD 9,2%
1 afho n.a.
2 afios anualizado n.a.
3 afios anualizado n.a.
4 aios anualizado n.a.
5 afios anualizado n.a.

Rentabilidad ultimos 5 afios

2021 2022 2023 2024 2025

Clase A2 n.a. na. n.a, -0,3% 9,2%
Ex ante 1 afio

(semanal) (mensual)
Volatilidad 7,5% 6,8%
VaR (95%) diario 0,78%

Contado Total
Renta variable 34,3% 51,8%
Duracidn (afios) 2,2 -2,5

Filosofia de inversion

Alinea es un fondo mixto global cuya ventaja
comparativa esencial es el analisis macro
fundamental y que busca lograr rentabilidades
anualizadas del 8-10%, con volatilidades de crucero
del 6-8% a lo largo del ciclo. De forma
complementaria a lo anterior, el fondo tiene el
objetivo de no perder dinero en periodos de 12
meses sea cual sea el entorno de mercado y, en ese
sentido, la estrategia se asimila también a la que
podria tener un fondo Global Macro.

En general, a través de una gestion activa, el objetivo
esencial de los gestores es lograr en todo momento
un asset allocation adaptado al escenario macro mas
probable a 12 meses, con atencion a los riesgos al
alza y a la baja y con exposiciones promedio a renta
variable del 40-50% a lo largo del ciclo.

El enfoque de inversion es esencialmente top-down,
pero recurriendo también al andlisis bottom-up
como forma de optimizar el posicionamiento de la
cartera dentro de cada clase de activo.

Los gestores tienen la gran mayoria de su patrimonio
financiero permanentemente invertida en el fondo.
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Informacion del fondo

Denominacion Alinea Global
Domicilio Luxemburgo
Regulaciéon UCITS IV
Estructura Subfondo de Halley SICAV
. . L . ) Registro en CNMV Si. N2 de Registro Oficial 1176

Distribucion geografica renta variable Liquidez y Valoracién  Diaria
Enfoque geografico Global
Lanzamiento 28 de marzo de 2013

19,9% 0,0% 51,8% Clase A EUR LU0908524779 / 1,47% / 300k EUR
. Clase B EUR LU0908524852 / 1,57% / 0 EUR
Clase | EUR (Inst.) LU0908524936 /1,17% / 0 EUR
Clase A2 EUR LU2926252862/1,17% / 1M EUR
31,4% 0,4%

Agentes

Autoridad Supervisora CSSF
Andbank Asset Management

Management Company I
Investment Advisor Alterarea EAF, SL
Administrador EFAS.A.
Custodio Quintet Private Bank S.A.
Europe USA APAC Japan Total Auditor Deloitte Audit S.a.r.l.
: : A Y Datos Operativos
Distribucion por tematicas/sectores PR —— S Coxemburgo]
Frecuencia Diaria

Industrial S —E———— 2 Y/,
Reciclaje ne————————————— 16 %
Salud e 49,
Oci0o meeeesssss———— 39,
Financiero m——— 0%,
Electrificacion m—— 1%
Agricultura  —— 5%,
Tecnologia ——————— 119,
Autos e 3%
Media w29,

Renta fija: duracién -2,5 aios y rating medio A
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Disclaimer

El presente Documento ha sido elaborado por ALTERAREA EAF, SL(ALTERAREA), Empresa de Servicios de Inversion
domiciliada en Espaiia, autorizada y supervisada por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), registrada con el
nimero 37, con domicilio social en Calle Urzdiz 5, 22 A, 36201, Vigo (Pontevedra).

Segun el Prospectus, actia como Investment Advisor de ALINEA GLOBAL; subfondo de HALLEY SICAYV, institucion de inversién
colectiva domiciliada en Luxemburgo, autorizada y supervisada por la Autoridad Supervisora de Luxemburgo (Commission de
Surveillance du Secteur Financier - CSSF).

El presente Documento ha sido elaborado por expresa peticidon de su destinatario y se facilita al mismo para uso interno y
exclusivo. El perfil del destinatario es el de un inversor minorista, de conformidad con la normativa espaiola aplicable. Ni el
presente Documento ni la informacidn en él contenida forman parte de una campana publicitaria de suscripcién o adquisicion
de acciones o participaciones de instituciones de inversidn colectiva ni constituye actividad publicitaria o promocional. El
destinatario conoce la normativa aplicable en materia de inversidn colectiva y ha mostrado interés expreso en recibir
informacidn sobre instituciones de inversion colectiva que, a la fecha de elaboracion del presente Documento, podrian no
estar registradas en CNMV ni autorizadas para su comercializacidn en Espana. En tal caso, la informacion facilitada por
Alterarea EAF sobre tales productos no ha de considerarse como comercializacion de conformidad con la normativa espafiola
que resulta de aplicaciéon. Asimismo, el Documento podria contener datos de caracter provisional.

Esta terminantemente prohibida cualquier distribucion o reproduccidn, parcial o completa por cualquier medio de este
material o materiales relacionados sin el consentimiento previo por escrito de ALTERAREA. La informacion aqui contenida no
constituye oferta, invitacion, recomendacidn o solicitud alguna de realizar operaciones con respecto al fondo ALINEA GLOBAL
o cualquier otro producto financiero al que pudiera haberse hecho mencién en el presente Documento, ni debe constituir la
base para la toma de decisiones de inversion, teniendo los datos proporcionados un caracter meramente informativo. Dicha
informacidn podra modificarse sin previo aviso.

Cualquier opinion, comentario, analisis financiero, previsiones de mercado y resto de informacion no es vinculante para
ALTERAREA. El inversor debe tener en cuenta que el mercado financiero es fluctuante y que, como tal, esta sujeto a
variaciones. El precio de las inversiones (las cuales podrian cotizar en mercados iliquidos) podria variar y el inversor podria no
recuperar la cantidad inicialmente invertida. Las cifras contenidas se refieren al pasado. Los rendimientos pasados no son un
indicador fidedigno de resultados futuros. Con caracter previo a realizar una inversion, el inversor debera conocer los riesgos
en los que podria incurrirse, asi como verificar el perfil del inversor al que va dirigido el producto en el que se pretende
invertir. Para obtener mas informacidn sobre cualquiera de los productos financieros mencionados en el presente
Documento, y con anterioridad a tomar una decision de inversion, se debe consultar y leer detenidamente la documentacion
legal pertinente (Prospectus Completo y documento de Datos Fundamentales para el Inversor - KID, Informes econdmicos y
cualquier otra informacién o documentacion que conforme a la legislacién aplicable pudiese resultar de obligada entrega
previa para el inversor). Se recomienda recabar informacion adicional, contrastar datos y, en su caso, solicitar asesoramiento
de profesionales.

Le recordamos que sus datos han sido incorporados en el sistema de tratamiento de ALTERAREA y que siempre y cuando se
cumplan los requisitos exigidos por la normativa, usted podra ejercer sus derechos de acceso, rectificacion, supresion,
oposicion, limitacion del tratamiento y portabilidad, en los términos que establece la normativa vigente en materia de
proteccidn de datos, dirigiendo su peticidn a la direcciéon postal C/ Urzaiz 5, 22 A, 36201, Vigo (Pontevedra= o bien a través de

correo electronico alterarea@alterarea.es
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